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Peru: Actualizacién quincenal

o Déficit fiscal mostré una notable mejora hasta mayo, al bajar hasta 2.7%
del PBI desde 3.4% en 2024. Sin embargo, hay senales de que esto se
revertiria hacia adelante: en junio subiria a 2.9%.

e Proyectamos un déficit fiscal de 2.9% en 2025 y de 3.4% en 2026
(incumplimiento de la regla fiscal en ambos afos), y un aumento de la
deuda publica a 35% y reduccién de los activos publicos a 5.2% en 2026.

e 4iniciativas legislativas ejercerian una mayor presion de gasto: Foncomun
(costo de 0.2% del PBI en 2026 y 1% desde 2029), Ley General de Turismo
(0.1%), desarrollo de ZEEP y la ley de promocién del agro (0.2%).

¢ Peru enfrentaria el riesgo de nueva reduccion de su calificacion crediticia
ante deterioro de sus cuentas fiscales y las emisiones constantes de
financiamiento por medio de bonos.

e Economia peruana se habria vuelto a desacelerar de 1.9% a 0.3% 3m/3m
anualizado en mayo; inflacién de Lima de julio se mantendria en 1.7% ala;
déficit fiscal se incrementaria a 2.9% del PBI en junio.

Cuentas fiscales de Peru se mantendrian deterioradas durante 2025 y 2026; crece el riesgo de
nueva reduccion de su calificacion crediticia. Pese a la mejora del déficit fiscal hasta mayo, las
sefales apuntan a que esto se revertira en adelante. En nuestro reporte mensual de junio,
actualizamos nuestra proyeccion del déficit fiscal de 2.5% a 2.9% para 2025, y de 3.2% a 3.4% para
2026 (incumpliéndose la regla fiscal por dos afios mas). El principal factor que explica esto es el
aumento de las propuestas con iniciativa de gasto que provienen del Congreso. En particular, hay 4
iniciativas legislativas que ocasionarian una mayor presion de gasto: el fortalecimiento del
Foncomun, con un costo de 0.2% del PBI; la nueva Ley General de Turismo, por 0.1% del PBI; la ley
de promocion del sector agro, por 0.2% del PBI; y la normativa de ZEEP. Por otro lado, frente a un
escenario donde la deuda publica subira hasta 35% vy los activos publicos caeran hasta 5.2% en
2026, vemos que el gobierno se veria presionado a aumentar sus necesidades de financiamiento
con mayores emisiones de bonos (como la que se realizé en junio de este afio). Esto, junto con el
constante deterioro de las cuentas publicas, llevaria a un incremento del costo de endeudamiento e
inducir a las calificadoras a una nueva reduccion de la calificacion crediticia de Peru.

Peru: Costo de iniciativas legislativas para el Tesoro Publico - 2026
(Miles de millones S/)

Titulo Estado (Miles de o
millones S/) (%IEB1)

Ley que promueve la descentralizacion fiscal para incentivar el Publicado en el
Ley N° 32387 |desarrollo de los gobiernos locales fortaleciendo el fondo de Peruano S/.2.8 0.2%
compensacion municipal (Foncomun)

Publicado en el

Ley N° 32392 [Nueva Ley General de Turismo S/.1.1 0.1%
Peruano

PL N° Ley que promueve la transformacion productiva, competitiva y Aprobada en 1era S/1.9 0.2%

08924/2024-CR |sostenible del sector agrario hacia la agricultura moderna votacion o e

Ley que dignifica las pensiones de jubilacion de los profesores En
cesantes y jubilados comprendidos en los Decretos Leyes N° reconsideracion S/.4.9 0.4%
19990 y 20530

PL N°
03864/2022-CR

PL N° Ley que fomenta la competitividad de las zonas econdémicas Dictamen . .
09982/2024-CR |especiales (ZEE) en el Peru
Total $/.10.7 0.9%

Fuente: MEF, BCRP, Sunat, Congreso del Per(, Thorne & Associates
L____________________________________________________________________________________________________________|
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En nuestro ultimo reporte mensual de junio,
entre los principales cambios a nuestras
proyecciones, resaltamos nuestra perspectiva
mas negativa de la evolucion de las cuentas
fiscales del gobierno.

Es cierto que, en lo que va del ano, el déficit
fiscal ha mostrado una mejora notable. Hasta
mayo, disminuy6 en 0.7p.p., bajando hasta
2.7% del PBI. Una buena parte se explica por
la recuperacion de los ingresos corrientes, que
pasaron de crecer a una tasa real de 2.4% en
2024 a 11.7% hasta mayo. Ello estuvo
asociado al buen dinamismo que presento6 la
demanda interna y los precios de materias
primas; sin embargo, también fue reflejo de los
ingresos extraordinarios por la regularizacion
del impuesto a la renta, el cual contribuy6 en
4.7p.p. al crecimiento de los ingresos
corrientes y en 0.4p.p. a la reduccion del
déficit. Los gastos también contribuyeron a la
reduccion del déficit, aunque en menor
medida. El gasto del Gobierno General real se
desaceler6 de 7.4% a 5.6% en el mismo
periodo, aunque explicado por la correccion
en el gasto de la inversion publica; el gasto
corriente, en cambio, crecid de 1.5% a 5.2%.

Perd: Evolucion del déficit fiscal
% del PBI, Ultimos 12 meses
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Fuente: BCRP, Thome & Associates

Sin embargo, las sefiales indican que esta
tendencia comenzaria a revertirse en los
préoximos meses a medida que el efecto de la
recaudacion extraordinaria se diluya, y las
presiones sobre el gasto empiecen a tomar
mayor protagonismo. Es mas, en junio, los
ingresos corrientes se habrian desacelerado
nuevamente, y los gastos no financieros se

" Ver: Jorge Falen & Israel Lozano, “Caja fiscal en riesgo
por 24 propuestas legislativas”, EIl Comercio. 18 de junio
de 2025.
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habrian acelerado a un mayor ritmo, por lo que
estimamos un aumento del déficit fiscal de
0.2p.p., hasta 2.9%.

Bajo este contexto, proyectamos que el déficit
fiscal cierre el afio en 2.9%, y el siguiente afo
lo haga en 3.4%, con lo cual esperamos que
se incumpla con la regla fiscal establecida de
2.2% para 2025 y 1.8% para 2026, asi como
con la nueva propuesta de 2.5% y 2%,
respectivamente. Respecto a nuestra
proyeccion de marzo, esto significaria una
revision al alza de 0.4p.p. y 0.2p.p. para cada
afio. Asimismo, nuestra proyeccién también
difiere de las entidades gubernamentales. Por
ejemplo, en abril, el MEF proyecté que el
déficit fiscal seria de 2.2% este afioy 1.8% en
el siguiente; el BCRP se mostré mas cauto en
junio y proyecté un déficit de 2.5% y 2.1%.

Pert: Proyeccion del déficit fiscal por entidades

% del PBI

u MEF mBCRP Thorne & Associates

2025 2026

Fuente: BCRP, MEF, Thome & Associates

El principal factor que contemplamos para
esta actualizacion se centra en el aumento de
las propuestas con iniciativa de gasto que
provienen del Congreso. Desde que el
Tribunal Constitucional abrié la puerta para
que los congresistas propongan leyes que
generen un aumento en el gasto publico en
noviembre de 2022, los Proyectos de Ley
presentados a la Comisidon de Economia del
Congreso han aumentado 23% en 2023y 33%
en 2024, respecto a 2022. Y, en lo que va de
2025, casi 12% de las iniciativas legislativas
en dicha comisién generarian un mayor gasto
fiscal, de acuerdo con un articulo de
investigacion de El Comercio®.
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Peru: Proyectos de Ley presentados a la comision de
economia del Congreso
Numero de propuestas acumuladas
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Fuente: Congreso de la Republica del Per(, Thorne & Associates

Entre los proyectos recientemente aprobados
por el Pleno del Congreso se encuentra la Ley
que reduce los ingresos fiscales del Gobierno
Central en favor del Fondo de Compensacion
Municipal (Foncomun). Asi, de manera
progresiva, la participacion del Gobierno
Central en la recaudacion del IGV disminuira
de 16 a 14p.p. del 18% que se cobra
actualmente, mientras que la participacién del
Foncomun aumentara de 2 a4p.p. hacia 2029.
Estimamos que, en 2026, la redistribucién del
IGV le costaria al Gobierno Central una
pérdida de S/ 2.8 miles de millones, y que
podria aumentar hasta S/13.2 miles de
millones a partir de 2029. Esto podria implicar
que el Gobierno Central busque emitir mayor
deuda para compensar los menores recursos
que tendra.

Peru: Estimacion del costo de la Ley N° 32387 en los
ingresos del Gobierno Central’
Miles de millones S/

2026 2027 2028 2029

1/ Estimacion propia
Fuente: BCRP, Thorne & Associates

Otra iniciativa legislativa que ha avanzado
recientemente es la referida a las Zonas
Econdmicas Especiales Privadas (ZEEP), la
cual ya cuenta con una norma aprobada por el
Congreso. Si bien su objetivo es incentivar la
atraccion de la inversion privada, lo hace
principalmente a través de la concesion de
beneficios tributarios. Segun estimaciones de
la Sunat, los beneficios tributarios vigentes
representarian un gasto de S/ 24 mil millones
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en 2025, equivalente al 12.6% de Ila
recaudacion proyectada. = Aunque su
implementacion no implicaria un desembolso
directo de recursos publicos, si podria limitar
el crecimiento potencial de los ingresos
fiscales si no se realiza previamente un
analisis costo-beneficio riguroso y se
establecen mecanismos de asignacion
equitativos y transparentes.

Peru: Gasto por beneficios tributarios estimados - 2025
Miles de millones S/

Beneficio Tributario Cantidad Gasto Tributario % Recaudacion
Exoneraciones

Créditos 3 0.1 0.1
Diferimientos 9 0.4 0.2
Tasas Diferenciadas 16 1.2 0.6
Deduccion 13 0.2 0.1
Devolucion 10 14 0.7
Inafectaciones 23 8.6 45
Total 103 24.0 12.6

Fuente: Sunat, Thorne & Associates

En la misma linea normativa, se aprobod la
nueva Ley General de Turismo y la nueva Ley
Agraria, las cuales, entre otros beneficios
tributarios, exonerarian del pago de impuesto
a la renta (IR) a las empresas del sector
turismo por cinco afios, y lo reducira a 15%
para las empresas agroindustriales. Por un
lado, si bien la nueva Ley General de Turismo
busca impulsar el sector luego del duro golpe
que sufrié debido a la pandemia, esta no
cuenta con un estudio de impacto para las
finanzas publicas a mediano y largo plazo;
pero tan solo en 2024, los ingresos tributarios
por IR del sector turismo alcanzaron los S/ 1.1
mil millones, que equivalié al 2.1% del total
recaudado por IR. Por su lado, la nueva Ley
Agraria funcionaria como una extensién del
régimen actual, cuyos beneficios estan
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2025.
Segun estimaciones del Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF), la
implementacién de la nueva ley generaria un
costo fiscal anual de S/ 1.9 mil millones,
equivalente al 0.2% del PBI.

Estas cuatro medidas representan solo una
parte de las mas de 168 leyes con impacto
fiscal que el actual Congreso habria aprobado.
Sin embargo, aun se encuentran dentro del
proceso legislativo distintos Proyectos de Ley
que podrian ejercer una presiéon aun mayor
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sobre las finanzas publicas, como por ejemplo n consecuencia, la deuda publica neta

aquella que busca mejorar las pensiones de
docentes cesantes y jubilados, la cual se
encuentra en reconsideracion y generaria un
costo fiscal de S/ 4.9 millones al afio de ser
aprobada. De todas maneras, todas estas
senales apuntan a que las presiones sobre el
gasto del gobierno van a persistir,
principalmente sobre el gasto corriente, que
se mantendra por encima del 15% del PBI en
2025y 2026.

Peru: Proyeccion de los gastos no financieros®
% del PBI

m Gasto de capital m Gasto corriente

Proyeccién

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

.1/ Proyeccion propia
Fuente: BCRP, Thorne & Associates

Por el lado de la deuda publica, proyectamos
un incremento de esta de 32.1% del PBI en
2024 a 32.8% en 2025 y 34.9% en 2026. Esto
se daria como consecuencia de las presiones
en el déficit, asi como un menor crecimiento
de la economia y un mayor tipo de cambio en
2026. En linea con el aumento del déficit, los
requerimientos de financiamiento se elevarian
para ambos anos, por lo que asumimos que
estos se cubriran con un mayor uso de los
activos publicos, los cuales bajarian de 8.6%
en 2024 a 7% en 2025 y 5.2% en 2026.

Pert: Proyeccion de la deuda publica

% del PBI
Beneficio Tributario 2022 2023 2024 2025 (p) 2026 (p)
Deuda publica bruta 33.3 32.4 32.1 32.8 34.9
Deuda publica neta 20.7 22.1 235 25.8 29.7
Activos publicos 12.6 10.2 8.6 7.0 5.2

Fuente: BCRP, MEF, Thorne & Associates

Evaluando la evolucién de la deuda publica en
lo que va del ano, al 1T25, esta se redujo a
31.1% del PBI, en comparacion con el mismo
periodo del afio anterior. Si bien esta variacion
podria interpretarse inicialmente como una
mejora en la posicion fiscal, en realidad
responde principalmente a una
desacumulaciéon de los activos publico, los
cuales se redujeron de 9.6% a 8.2% del PBI.
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registré un incremento, al pasar de 22.1% en
1T24 a 22.9% en 1725, lo que evidenciaria un
continuo deterioro de la situacién patrimonial
del sector publico.

Perd: Deuda Publica al primer trimestre

% del PBI
= Deuda publica bruta =—=Deuda publica neta Activos publicos
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Fuente: BCRP, Thorne & Associates

Y es que la combinacion de un mayor nivel de
deuda neta y un menor nivel de activos
publicos solo disminuyen el margen de
maniobra del gobierno; ademas de reflejar una
menor capacidad del sector publico para
gestionar de manera eficiente sus recursos.
Asi se puede evidenciar que, entre 2020 y
2024, 3 de las 4 clases de activos publicos se
han reducido en al menos 0.8p.p. del PBI,
siendo los recursos del Tesoro Publico los que
han mostrado un mayor deterioro.

Pert: Activos financieros del Sector Publico No Financiero
% del PBI
mRecursos del TP m Recursos de EP en el TP
15 Recursps de EP en el SFNFP = Fondos
— | 13 |
10 | 14 |

2020 2022 2023 2024

1/ TP: Tesoro Publico. EP: Entidades Publicas. SFNFP: Sistema Financiero y no Financiero
Privado.
Fuente: MEF, Thorne & Associates

Bajo este contexto, y segun nuestras
proyecciones, esperamos que las
necesidades de financiamiento del gobierno
suban durante 2025 y 2026. Hasta mayo estas
disminuyeron en S/ 1.7 mil millones a partir de
la acumulacion de activos publicos (S/ 8.5 mil
millones), que compensaron las mayores
emisiones de bonos y créditos externos (S/ 6.8
mil millones). Sin embargo, esto se revertiria
durante la segunda mitad del afio conforme el
déficit fiscal se incremente y se realicen
mayores pagos para la amortizacion de la
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deuda. Para ello, proyectamos que las fuentes
de financiamiento aumenten en S/ 45.4 mil
millones este afo, de los cuales un 26% se
cubriran con la reduccidn de depdsitos
publicos, pero el resto con mayores
desembolsos, principalmente de las mayores
emisiones de bonos. Esto va en linea con la
Ultima emision de bonos soberanos del
gobierno por S/10 mil millones del 11 de junio.

Ahora, suna emisién constante de bonos
llevaria a un aumento de su costo? Segun
datos del BCRP, la tasa del bono soberano a
10 afos ha caido en 36pbs en lo que va del
afo, hasta 6.26% el 25 de junio. Esta
reduccion estaria asociada a una menor
percepcion de riesgo y mayores flujos de
capitales hacia el pais, en linea con la fuerte
apreciacion del tipo de cambio en el afo, de
5.2% en el mismo periodo. Sin embargo,
conforme estos factores se debiliten por el
acercamiento de las elecciones de 2026, el
efecto de una mayor oferta de bonos tomaria
mayor predominancia. Es mas, en la ultima
emision, el gobierno se endeudd a una tasa de
6.9%, lo que seria una sefial de un aumento
de la tasa del bono soberano a 10 afios en
adelante. A esto se sumaria el constante
debilitamiento de las finanzas publicas con las
mayores presiones de gasto, el
incumplimiento de la regla fiscal y la reduccion
de los activos publicos. Todo ello genera un
posible riesgo de reduccién de la calificacion
crediticia del pais, en donde las calificadoras
suelen seguir la evolucion del mercado y del
costo de endeudamiento del gobierno.

Peru: Rendimiento del bono soberano a 10 afios

%
S&P cambia
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Fuente: BCRP, Thorne & Associates

En junio, las expectativas empresariales
observarian una reduccion. El 3 de julio de
2025, el BCRP publicara los datos de su
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encuesta de expectativas empresariales de
junio. En el mes de mayo, nuevamente 8 de
los 12 indicadores de expectativas se
contrajeron, mientras que solo 2 de los 6
indicadores de situacion actual hicieron lo
mismo. Si bien las tenciones comerciales y
geopoliticas se han atenuado, esperamos un
debilitamiento de la economia nacional hacia
el 2S25. Asi, en junio, esperamos que las
expectativas macroecondémicas a 3 meses se
desaceleren, pero manteniéndose por encima
del nivel neutral de 50, al igual que las 6rdenes
de compra respecto al mes anterior.

El 15 de julio de 2025, el INEI publicara el dato
de la produccion nacional de mayo de 2025.
Proyectamos que la economia, en términos
desestacionalizados, se desaceleraria y
contraeria de 0.4% m/m a -1.2% en mayo;
mientras que el crecimiento anualizado a tres
meses pasaria de 1.9% 3m/3m a 0.3%. Por el
contrario, en términos interanuales, se
esperaria que la economia no presente
cambios sustanciales en mayo, al pasar de
1.4% al/a a 1.5%. Esto se explica por un mayor
desempeio del sector agropecuario,
manufactura, construccion y servicios. Por el
lado del sector agropecuario, esperamos que
este se recupere al pasar de -7.5% a/a a 3.3%
en mayo; al igual que los sectores
manufactura y construccion, que pasarian de
29% a 09% y de -13% a 5.7%,
respectivamente. No obstante, la economia
no mostraria un impulso sustancial en mayo
debido a la fuerte contraccién experimentada
en el sector mineria e hidrocarburos que pasé
de 85% a -6.9%, ante la caida de la
produccion de hierro, de -63%, por el cierre de
las operaciones de Shougang.

Por su lado, el 17 de julio el BCRP publicara
los datos del sector publico no financiero de
junio, para el que esperamos el déficit fiscal
anualizado aumente nuevamente a -2.9% por
un mayor crecimiento de los gastos no
financieros. En términos reales, estos
pasarian de crecer en junio de 5.9% a/a a
14.9%; mientras que los ingresos corrientes
continuarian desacelerandose, al pasar de
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.8% a 4.5%, ante una perdida del efecto de
la regularizacion del impuesto a la renta.

Por ultimo, el 1 de agosto de 2025, el INEI
publicara el dato de inflacion de Lima
Metropolitana de julio de 2025. En julio,
esperamos nuevamente una aceleracion de la
inflacién, al pasar de 0.13% m/m a 0.26%.
Pese a ello, la tasa interanual mostraria un
muy ligero aumento: de 1.69% a/a a 1.72%. El
resultado en julio vendria principalmente
explicado por un aumento en el rubro de
alimentos, que seria compensado por una
contraccion en el rubro de transporte ante la
correccioén a la baja del precio de petrdleo. En
cuanto a la inflacién subyacente, que excluye
alimentos y energia, esperamos que registre
una tasa de 0.18% m/m en julio; mientras que
la tasa interanual bajaria ligeramente de
1.69% a/a a 1.68%.

*El texto, data, informacién, imagenes y otros materiales
contenidos en el presente correo o en cualquier producto,
servicio, reporte o pagina web de propiedad de Thorne &
Asociados S.A.C. ("Thorne & Asociados") constituye
posesion de propiedad intelectual. Ningun material de
ninguna parte del presente correo podra ser transmitido,
difundido, transferido, asignado, reproducido, o utilizado
de alguna otra manera o diseminado en cualquier forma a
ninguna persona o entidad, sin el consentimiento explicito
y por escrito de Thorne & Asociados. Todas las
reproducciones no autorizadas o cualquier otro uso se
consideraran como infraccién(es) deliberada(s) de
copyright y cualquier otra propiedad intelectual, derechos
de propiedad, incluyendo mas no limitandose a derechos
de privacidad de Thorne & Asociados. Thorne &
Asociados expresamente se reserva todos los derechos
de propiedad intelectual, incluyendo, pero no limitadndose,
el derecho de bloquear la transferencia de sus productos
y servicios y/o hacerle seguimiento a los mismos,
utilizando tecnologia de seguimiento electrénico, asi
como cualquier otra forma licita de hacerlo conocidos o
por desarrollarse en el futuro. Thorne & Asociados se
reserva el derecho, sin previo aviso, de utilizar todas las
medidas de la ley para sancionar penal o civilmente la
violacién de sus derechos. Mientras Thorne & Asociados
usara sus mejores esfuerzos comerciales para entregar
informacion veraz a sus clientes, Thorne & Asociados no
podra garantizar la veracidad, precision, relevancia y/o
integridad de la informacién usada respecto a ello. Alguna
de la informacién contenida en este correo podra haber
sido obtenida de otras fuentes y Thorne & Asociados no
emite ninguna garantia de representacién, implicita o
expresa, con respecto a dicha informacién (o los
resultados que se obtengan del mismo), y expresamente,
renuncia a todas las garantias de originalidad, precision,
integridad, comerciabilidad o idoneidad para un propdsito
particular respecto a dicha informacién. Sin limitacion
alguna de lo anterior, en ningun caso Thorne & Asociados,
o sus afiliadas o cualquier tercera parte envuelta o
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relacionada con el cumplimiento, informatica o creacion
de la data sera responsable por la pérdida o dafio de
ninguna naturaleza, incluyendo pero no limitandose a
cualquier dafio directo, indirecto o consecuencial, incluso
si expresamente exista la posibilidad de dicho dafio, que
pueda surgir por el uso, del contenido de la informacion
proveniente de este correo o cualquier error, omisiéon o
imprecisiones en relacion con los mismos.

Publicacion de datos y proyecciones
Del 3 de julio al 1 de agosto de 2025

Jue Confianza empresarial (50=neutral) Abr-25 May-25 Jun-25
3-jul Expectativas de la economia a 3 meses 52.1 540 53.2
Ordenes de compra con respecto al mes anterior 553 553 54.7
Inventarios con respecto al mes anterior 52.0 536 53.9
Jue Politica monetaria May-25 Jun-25 Jul-25
10-jul  Tasa de interés de referencia del BCRP 450 450 4.50

Balanza comercial (% ala, real) Mar-25 Abr-25 May-25
Exportaciones 107 15 48
Importaciones 19.1 6.7 41

Balanza comercial (millones de US$)
Balanza comercial

Mar-25 Abr-25 May-25
2504 1334 2124

Mar Producto Bruto Interno Mensual (%, real) Mar-25 Abr-25 May-25

154l PBI (ala) 47 14 15
PBI (3m/3m, desestacionalizado y anualizado) 29 19 0.3
PBI (m/m, desestacionalizado) -0.1 0.4 1.2

Jue Operaciones del Sector Publico No Financiero (% ala, real) ~Abr-25 May-25 Jun-25
17-ul Ingresos corrientes 15.4 8.8 4.5
Gastos no financieros -2.8 59 149

Deficit fiscal (% del PBI, 12 meses acum.) Abr-25 May-25 Jun-25

Deficit fiscal -2.9 2.7 29
Jue Crédito al sector privado (%, a/a) Abr-25 May-25 Jun-25
24-jul  Total 1.8 25 2.5
A empresas 17 24 22
Vie indice de precios al consumidor (%) May-25 Jun-25 Jul-25
01-ago Inflacion - Lima Metropolitana (a/a) 169 169 172
Inflacion - Lima Metropolitana (m/m) -0.06 013 0.26
Inflacion sin alimentos ni energia - Lima Metropolitana (a/a) 179 169 168
Inflacion sin alimentos ni energia - Lima Metropolitana (m/m) 0.05 0.07 0.18

Fuentes: INEI, BCRP, estimaciones propias.

Revisién de datos del mes pasado

Jue Confianza empresarial (50=neutral) Mar-25 Abr-25 May-25 Actual

5-jun Expectativas de la economia a 3 meses 539 521 888 54.0
Ordenes de compra con respecto al mes anterior 582 553 546 553
Inventarios con respecto al mes anterior 533 520 523 536

Jue Politica monetaria Abr-25 May-25 Jun-25 Actual

12-un  Tasa de interés de referencia del BCRP 475 450 4506 4.50

Balanza comercial (% ala, real) Feb-25 Mar-25 Abr-25 Actual
Exportaciones 21 107 34 1.5

Importaciones 11.0 191 2 6.7

Balanza comercial (millones de US$) Feb-25 Mar-25 Abr-25 Actual
Balanza comercial 2261 2504 4097 1334

Operaciones del Sector Publico No Financiero (% ala, real) Mar-25 Abr-25 May-25 Actual
Ingresos corrientes 188 154 &8 8.8

Gastos no financieros 9.6 2.8 42 59

Deficit fiscal (% del PBI, 12 meses acum.) Mar-25 Abr-25 May-25 Actual
Deficit fiscal -3.3 -29 27 27

Dom Producto Bruto Interno Mensual (%, real) Feb-25 Mar-25 Abr-25 Actual

154un  PBI (ala) 2.8 4.7 27 1.4
PBI (3m/3m, desestacionalizado y anualizado) 41 29 — 1.9
PBI (m/m, desestacionalizado) 0.4 0.1 +6 0.4

Jue Crédito al sector privado (%, ala) Mar-25 Abr-25 May-25 Actual

26-un  Total 1.9 18 16 25
A empresas 18 17 12 24

Mar indice de precios al consumidor (%) Abr-25 May-25 Jun-25 Actual

014ul  Inflacién - Lima Metropolitana (a/a) 165 169 172 1.69
Inflacién - Lima Metropolitana (m/m) 032 -006 616 0.13
Inflacién sin alimentos ni energia - Lima Metropolitana (a/a) 190 179 188 1.69
Inflacién sin alimentos ni energia - Lima Metropolitana (m/m) 014 005 885 007

Fuentes: INEI, BCRP, estimaciones propias.
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