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Peru: Actualizacion quincenal

e Presidenta Boluarte anuncié medidas adicionales por S/18 mil millones en
su mensaje presidencial, principalmente dirigidas a la obra publica.

e Se anuncio la creacion de un Ministerio de Infraestructura, el cual entrara
en operaciones en 2026. Su presupuesto para proyectos podria llegar a ser
cerca del 50% del presupuesto del gobierno nacional.

e Nuevo ministerio no propone medidas para agilizar la ejecucién; tampoco
atiende los problemas de baja ejecucion de los gobiernos subnacionales,
que reciben la mayor parte del presupuesto para proyectos.

e Economia se habria desacelerado a 1.8% en junio, y el PBI del 2T24 habria
crecido a unatasa de 4%; inflacion de agosto se mantendria en 2.1%.

Presidenta Boluarte anuncio6 la creacion del Ministerio de Infraestructura, el cual se prevé que
empiece a operar en 2026. El 28 de julio, la presidenta Boluarte anuncié un conjunto de nuevas
medidas por alrededor de S/18 mil millones, de los cuales el 82% estan dirigidas a la obra publica.
En linea con ello, la mandataria anuncio la creacion de un Ministerio de Infraestructura, que
absorbera a 13 entidades de otros ministerios encargadas de acelerar la inversion publica, y que
iniciara sus operaciones en 2026. Un punto para destacar es que sera el ministerio con mayor
presupuesto para proyectos: con datos al 9 de agosto, la agrupacion de estas entidades significara
gue su presupuesta sera de S/12.7 mil millones, que representa el 46% del presupuesto del gobierno
nacional y el 18% del presupuesto total para infraestructura. Sin embargo, el proyecto de ley no
ofrece medidas que permitan reducir la burocracia, lo cual podria poner en riesgo los niveles de
ejecucion de estas entidades, algunos de los cuales fueron mas del 90% en 2023. Otro tema es que
no se enfoca en los gobiernos subnacionales, los cuales reciben la mayor parte del presupuesto pero
que histéricamente han tenido problemas de baja ejecucion. Un punto para destacar es que
Proinversion no estara a cargo del nuevo ministerio. Esto debido a que es una entidad encargada de
la promocién de la inversion privada y, de haber estado dentro del nuevo ministerio, podria ralentizar
la meta de adjudicacion de 70 proyectos por US$17 mil millones entre 2025 y 2026.

Peru: Proyecto de Ley N°8508 para la creacion del Ministerio de Infraestructura

Dispociones Detalle
-Formular, planear, dirigir, coordinar, ejecutar, supervisar y evaluar la politica nacional de
L infraestructura
Principales . . . - L - . - .
funciones -Dictar normas y lineamientos técnicos para el disefio y formulacion, ejecucion y supervision de
la infraestructura.
generales . . . L .
-Coordinar, ejecutar y supervisar la aplicacion de las estrategias, planes, programas y proyectos
en materia de infraestructura.
-ANIN -PNSU
-OEDI -PNSR
Entidades -AGRORURAL —FONDEPES .
absorbidas -PSI -PROV!AS Nacional _
-PRONIS -PROVIAS Descentralizado
-PRONIED -LEGADO
-PASLC
Presupuesto |-El nuevo ministerio tendra un presupuesto para proyectos de alrededor de S/12.7 mil millones
estimado' |(46% del presupuesto del gobierno nacional o 18% del presupuesto total de infraestructura).

1/ A partir del PIM del 9 de agosto de las 13 entidades que seran absorbidas.
Fuente: El Peruano, MEF (Consulta Amigable), Thorne & Associates
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El pasado 28 de julio, la presidenta Dina
Boluarte realizO un extenso mensaje
presidencial. Dentro de la serie de medidas
que mencion6 durante su discurso, resaltan
los anuncios de gasto adicional al presupuesto
publico de este afio, por alrededor de S/18 mil
millones. Por eje tematico, la mayor cantidad
de recursos estan destinados a la reactivacion
econémica del pais, con S/5,292 millones;
luego a la lucha contra la corrupcion, el orden
publico y seguridad, y defensa nacional, con
S/4,506 millones; y, por dltimo, un mayor
gasto para la infraestructura y mejora de los
servicios, con S/4,308 millones.

Peru: Medidas anunciadas en el mensaje presidencial de
2024, por eje tematico
Millones de S/

Reactivacion econémica 5292

Corrupcién, orden publico
seguridad y defensa nacional

Infraestructura y servicios
Medidas a nivel regional
Proteccion social

Educacion

Dialogo nacional 170

Salud 156
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Fuente: Gobierno del Pert, El Comercio, Thorne & Associates

Segun datos del diario ElI Comercio, al
desagregar las medidas por tipo de gasto, se
observa que un total de S/3.2 mil millones
(18% del total) corresponden a medidas para
aumentar el gasto publico corriente, como el
apoyo financiero a pequefios productores
agrarios por S/1.1 mil millones o el incremento
de la subvencion de Pensién 65 por S/494
millones. Sin embargo, la mayor cantidad de
recursos, S/14.8 mil millones (82% del total),
estan dirigidos a aumentar la inversion
publica. Entre los principales proyectos
destacan la ampliacion y mejoramiento de los
servicios de agua potable y alcantarillado de
Juliaca por S/1.7 mil millones; la elaboracion
de un complejo penitenciario por S/1.6 mil
millones; la construccion de establecimiento
penitenciarios de Ancén lll, Trujillo e Ica por
S/1.4 mil millones; y los proyectos de
viviendas en Lima sur por S/1.2 mil millones.
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En linea con el mayor énfasis a las medidas
dirigidas hacia la obra publica, la mandataria
anuncié la propuesta para crear el Ministerio
de Infraestructura con el objetivo de unificar en
una sola entidad las tareas de realizacion de
estudios y ejecuciéon de infraestructura. Se
prevé que este nuevo ministerio empiece sus
funciones a partir de agosto de 2026.

Segun el PL N°8508, publicado el dia 30 de
julio, entre las principales funciones del nuevo
ministerio estan la formulacién y ejecucion de
la politica nacional de infraestructura, el
dictamen de normas y lineamientos técnicos
de los planes de infraestructura, articular y
armonizar la gestion de politicas a nivel
gubernamental, entre otras. Para ello, el
nuevo ministerio absorbera a 13 programas y
proyectos adscritos a otros ministerios, los
cuales se dedican a la obra publica como la
Autoridad Nacional de Infraestructura (ANIN),
que formula y ejecuta los megaproyectos de
inversion publica, o el Organismo de Estudios
y Disefio de Proyectos de Inversion (OEDI), el
cual brinda asistencia técnica a los gobiernos
subnacionales en la elaboracién de
documentos de proyectos de inversién. Cabe
resaltar que, si bien en un inicio se comenté
gue Proinversion, entidad que promueve la
inversion privada, iba a formar parte del nuevo
ministerio, el ministro de Economiay Finanzas
lo descarto, y se confirmé con la publicacion
del PL N°8508.

En principio, la creacién de este nuevo
ministerio solo concentraria las principales
entidades encargadas de la inversion publica,
pero sin proponer medidas para agilizar la
ejecucion del gasto. Con datos al 9 de agosto,
la fusion de las 13 entidades implicara que el
nuevo ministerio tendra el mayor presupuesto
para proyectos publicos, con S/12.7 mil
millones  (46% del presupuesto de
infraestructura del gobierno nacional, o 18%
del presupuesto total), muy superior al
presupuesto de otros ministerios como el
MTC, con S/8.3 mil millones; o Educacién, con
S/2.5 mil millones. Sin embargo, no se
observan propuestas que logren agilizar los
procesos administrativos, y volver menos
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burocratico la ejecucion. El nuevo ministerio
podria poner en riesgo los niveles de
ejecucion de gasto de estas entidades,
algunas de las cuales superaron el 90% en
2023.

Pert: Ejecucion del gasto en proyectos de los programas y

proyectos adscritos al Ministerio de Infraestructura - 2023
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Fuente: MEF (Consulta Amigable), Thorne & Associates

Este riesgo se hace mas evidente cuando se
analiza los niveles de corrupcién de estas
entidades. Segun el indice de Riesgos de
Corrupcion e Inconducta Funcional (INCO)
2024, elaborado por la Contraloria General,
cuatro de las 13 entidades estan en el rango
medio de riesgo de corrupcién, otras cuatro
estan en el rango medio alto, y una esta en el
rango alto; solo dos entidades (ANIN vy
LEGADO) estan en el rango moderado o bajo.
Concentrar estas entidades que tienen niveles
importantes de riesgos de corrupcién, sin
proponer medidas de gestiébn publica o
fiscalizacion para reducirlo, podria agravar el
problema y hacer més burocrético el proceso
de ejecucion del gasto en inversion.

Otro problema que surge es que la creacién
de este nuevo ministerio solo se focaliza en la
ejecucion del gasto del gobierno nacional,
pero no atiende los problemas asociados a la
baja ejecucion de los gobiernos
subnacionales, los cuales reciben la mayor
cantidad de presupuesto para proyectos. En
2023, el gobierno nacional recibi6 un
presupuesto para obras publicas de S/23,406
millones (36% del total), y realiz6 la mayor
ejecucién de su gasto asignado, alcanzando
el 90% de su presupuesto total; sin embargo,
lo contrario sucede con los gobiernos
subnacionales: en 2023 recibieron un
presupuesto de S/42,371 millones (64% del
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total), con una ejecucion de solo 68%. Es mas,
al desagregar este monto se observa que la
menor ejecucion viene por el lado de los
gobiernos locales, con un presupuesto de
S/28,632 millones (44% del total) y una
ejecucidon de solo 62%; mientras que los
gobiernos regionales recibieron un
presupuesto de S/13,739 millones (21% del
total) y ejecutaron el 78%.

Peru: Gasto en proyectos por niveles de gobierno - 2023
Como se indica

= PIM (Millones de S/, eje izq.) & Gasto devengado (% del PIM, eje der.)
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Fuente: MEF (Consulta Amigable), Thorne & Associates

Un problema asociado a esta baja ejecucion
son las constantes reasignaciones
presupuestarias, principalmente en los
gobiernos locales. En 2019, su Presupuesto
Institucional Modificado (PIM) llegé a
representar el 251% del Presupuesto Inicial de
Apertura (PIA), con una ejecucién de su gasto
gue solo representé el 59% de su PIM. Si bien
en 2023 se observd una disminucion en el
tamafio de su PIM respecto al PIA, se
mantuvo por encima del 200% y su ejecucion
fue de solo 62%, mientras que la ejecucion del
gobierno nacional y los gobiernos regionales
fue de 90% y 78%, respectivamente, con una
reasignacion de su presupuesto
considerablemente menor a la de los
gobiernos locales. Una posible explicacién de
ello es la politizacién de los recursos publicos,
sobre todo ante la fragilidad del gobierno de
Boluarte frente a los partidos del Congreso.

Perd: Reasignaciones presupuestarias y ejecucion del gasto
en proyectos
%
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1/ Gasto devengado como % del PIM.

Fuente: MEF (Consulta Amigable), Thorne & Associates
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En sintesis, la creacion del nuevo Ministerio
de Infraestructura solo concentraria una gran
cantidad de presupuesto en obra publico, pero
sin establecer mejoras en cuanto a los
procedimientos administrativos que permitan
reducir la burocracia en la ejecucion del gasto.

Un punto para destacar es la no incorporacién
de Proinversion en el nuevo ministerio pues el
primero se enfoca en promocionar la inversion
privada a través de distintas modalidades. En
el mensaje presidencial, Boluarte mencioné
que durante el 2524 se prevé adjudicar 17
proyectos mediante Asociaciones Publico-
Privadas (APP) y Proyectos en Activos (AP),
los cuales suman una inversion total de
US$3.2 mil millones. Junto a la adjudicacién
de seis proyectos durante el 1S24, con una
inversion de US$5.1 mil millones, la meta de
adjudicacién para este afio es de US$8.3 mil
millones, muy por encima de lo adjudicado en
2023, de US$2.3 mil millones. Sin embargo,
es necesario seguir acelerando el proceso de
destrabe de los proyectos y hacer mas
eficiente los procesos administrativos, de
modo que se pueda cumplir con la meta de
adjudicar 44 proyectos en 2025, por US$8.4
mil millones en 2025, y 27 proyectos en 2026,
por US$8.6 mil millones.

Peru: Meta de adjudicacion de proyectos APP y Proyectos en
Activos 2024-2026
Mil millones de US$

2023 2024 (p) 2025 (p) 2026 (p)

Fuente: Proinversion, Thorne & Associates

La actividad econdmica habria perdido
dinamismo en junio de 2024. El INEI
publicara el dato de la produccion nacional de
junio de 2024 el préximo 15 de agosto. La
economia se habria observado una fuerte
desaceleracién, de 5% a/a en mayo a 1.8% en
junio. Esto se daria por la ausencia del efecto
base positivo observado en los meses abril y
mayo, la caida de -8.1% del sector minero y el
menor dinamismo de los indicadores ligados a

Pagina 4 de 5

sebastian@thorne-associates.com

Sebastian Valverde
tes

ivisory Fernando Tapia

fernando@thorne-associates.com
a inversion. En particular, la inversion publica
se desacelerd de 42.1% en mayo a solo 4%
en junio; y el consumo interno de cemento
cay6 a un mayor ritmo, de -1.7% a -5.5% en el
mismo periodo. En términos
desestacionalizados, la actividad se habria
contraido -0.4% respecto al mes anterior.

El 22 de agosto, el BCRP publicara los datos
de las cuentas nacionales del 2T24. En
particular, con el dato de junio, el PBI del 2T24
se habria expandido 4% a/a, de un 1.4% en el
1T24. El gasto privado habria influenciado
este resultado, principalmente el consumo, el
cual proyectamos que se expanda 2.9% en el
2T24, luego de haber crecido 1.2% en el 1T24;
la inversion privada también se habria
recuperado, pero a un menor ritmo, de 0.3% a
1.8%, respectivamente.

Por dltimo, el 1 de setiembre de 2024, el INEI
publicard el dato de la inflacion de Lima
Metropolitana de agosto de  2024.
Proyectamos que la inflacién interanual se
mantendria sin cambios significativos: pasaria
de 2.13% en julio a 2.14% en agosto. La
inflacion de alimentos continuaria con su
tendencia a la baja; mientras que la inflacién
de energia subiria nuevamente debido a las
presiones en los precios del gas. Sin embargo,
esperamos que la inflacion subyacente, que
excluye estos componentes, se desacelere,
aunque ligeramente, de 3.01% a 2.95%,
retornado al rango meta de inflacién. Esto se
daria por una correccion a la baja en la
inflacion del sector servicios, principalmente
del sector transportes.

*El texto, data, informacién, imagenes y otros materiales
contenidos en el presente correo o en cualquier producto,
servicio, reporte o pagina web de propiedad de Thorne &
Asociados S.A.C. ("Thorne & Asociados") constituye
posesion de propiedad intelectual. Ningin material de
ninguna parte del presente correo podra ser transmitido,
difundido, transferido, asignado, reproducido, o utilizado
de alguna otra manera o diseminado en cualquier forma a
ninguna persona o entidad, sin el consentimiento explicito
y por escrito de Thorne & Asociados. Todas las
reproducciones no autorizadas o cualquier otro uso se
consideraran como infraccién(es) deliberada(s) de
copyright y cualquier otra propiedad intelectual, derechos
de propiedad, incluyendo mas no limitandose a derechos
de privacidad de Thorne & Asociados. Thorne &
Asociados expresamente se reserva todos los derechos
de propiedad intelectual, incluyendo, pero no limitdndose,
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el deregho de bloquear la transf(_argnua de sus pr0(_:luctos Revisién de datos del mes pasado
y Servicios y/O hacerle Segl‘"mlento a IOS mismos, Jue Politica monetaria (%) May-24 Jun-24 Jul-24 Actual
utilizando tecn0|ogia de Seguimiento electrénico, asi 11ul  Tasa de interés de referencia del BCRP 575 575 5850 575
como Cualquier otra forma IiC|ta de hacel’lo COﬂOCidOS [0} Vie Operaciones del Sector Publico No Financiero (% a/a, real) Abr-24 May-24 Jun-24 Actual
H 12-jul Ingresos corrientes 32 -6.5 32 27
por desarrollarse en_el futu_ro. Thorne &_Asomados se e Wi 73 48 21
reserva el derecho, sin previo aviso, de utilizar todas las
. . .o Balanza comercial (% ala, real) Mar-24 Abr-24 May-24 Actual
medidas de la ley para sancionar penal o civilmente la Exportaciones A6 154 86 24
violacion de sus derechos. Mientras Thorne & Asociados Importaciores 28 M7 oH3 20
usara sus mejores esfuerzos comerciales para entregar Lun Producto Bruto Interno Mensual Mar-24 Abr-24 May-24 Actual
| p )
. .z . . 15-jul PBI (% ala, real -0.3 53 54 5.0
informacién veraz a sus clientes, Thorne & Asociados no o) estaconazado) 3 17 3 of
_pOdra_ garantlza_r la Vera.?ldad, preCISIOn, relevancia y/O Jue Crédito al sector privado (%, ala) Abr-24 May-24 Jun-24 Actual
integridad de la informacién usada respecto a ello. Alguna 24 Total 04 14 & 13
de la informacién contenida en este correo podra haber fempreses R
H i H Jue indice de precios al consumidor May-24 Jun-24 Jul-24 Actual
Sld(_) Obtemda de otras’fuentes y Thorne &, ASQCIanS no 01-ago  Inflacion - Lima Metropolitana (%, a/a) 200 229 222 213
emite ninguna garantia de representacion, implicita o Inflacion - Lima Metropolitana (%, mi/m) 009 012 033 024
. . .z Inflacién sin alimentos ni energia - Lima Metropolitana (%, a/a) 3.10 312 3088 301
expresa7 con respeCtO a dICh.a |nf0rmaC|0n (0 IOS Inflacion sin alimentos ni energia - Lima Metropolitana (%, m/m) 016 016 9825 019
resultados que se obtengan del mismo), y expresamente, ) )

. L, L] . ., Jue Confianza empresarial (50=neutral) May-24 Jun-24 Jul-24 Actual
renuncia a todas las garantias de orlglnalldad, precision, 01-ago  Expectativas de la economia a 3 meses 475 504 - 51.1
H - H e B B £ Ordenes de compra con respecto al mes anterior 509 484 - 51.3
Integrldad, ComerCIabllld?d o I_doneldac.‘ para .un prqposﬁo Inventarios con respecto al mes anterior ‘ 471 49.5 H 48.5
particular respecto a dicha informacién. Sin limitacion Fuentes: INEI, BCRP, estimaciones propias.

alguna de lo anterior, en ninglin caso Thorne & Asociados,
o sus afiliadas o cualquier tercera parte envuelta o
relacionada con el cumplimiento, informatica o creacion
de la data sera responsable por la pérdida o dafio de
ninguna naturaleza, incluyendo pero no limitandose a
cualquier dafio directo, indirecto o consecuencial, incluso
si expresamente exista la posibilidad de dicho dafio, que
pueda surgir por el uso, del contenido de la informacion
proveniente de este correo o cualquier error, omisiéon o
imprecisiones en relacion con los mismos.

Publicacion de datos y proyecciones
Del 13 de agosto al 5 de setiembre de 2024

Jue Operaciones del Sector Piblico No Financiero (% ala, real) May-24 Jun-24 Jul-24

15-ago  Ingresos corrientes -6.5 27 4.8
Gastos no financieros 73 =21 9.7
Producto Bruto Interno Mensual (%, real) Abr-24 May-24 Jun-24
PBI (a/a) 53 50 18
PBI (m/m, desestacionalizado) 17 0.1 -04

Jue Crédito al sector privado (%, ala) Abr-24 May-24 Jun-24

22-ago  Total 11 13 1.6
A empresas -04 0.5 15
Producto Bruto Interno Trimestral (%, real) 4723  1T24 2724
PBI (ala) 03 14 40
Consumo privado (a/a) 0.2 12 29
Inversion privada (a/a) 2.2 03 18

Dom indice de precios al consumidor (%) Jun-24 Jul-24 Ago-24

01-set Inflacién - Lima Metropolitana (a/a) 229 213 214
Inflacién - Lima Metropolitana (m/m) 012 024 038
Inflacion sin alimentos ni energia - Lima Metropolitana (a/a) 312 301 295
Inflacion sin alimentos ni energia - Lima Metropolitana (m/m) 016 019 0.19

Jue Confianza empresarial (50=neutral) Jun-24 Jul-24 Ago-24

05-set  Expectativas de la economia a 3 meses 504 511 515
Ordenes de compra con respecto al mes anterior 484 513 514
Inventarios con respecto al mes anterior 495 485 483

Fuentes: INEI, BCRP, estimaciones propias.
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